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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada em 31 de maio
de 2023, atribuiu o rating de crédito corporativo ‘brAA’ & DAE S.A. — Agua e Esgoto
(Companhia). A classificagdo tem perspectiva estavel.

O rating atribuido esta amparado na metodologia de Rating Corporativo desta Agéncia, que
avalia o desempenho de indicadores qualitativos e quantitativos, como questbes
relacionadas ao ambiente operacional, setorial, politico, regulatério e garantias
governamentais. Dessa forma, o rating atribuido esta fundamentado essencialmente no perfil
socioeconémico da DAE S.A. — Agua e Esgoto, empresa de economia mista de capital
fechado, parte integrante da administracdo indireta do Municipio de Jundiai, e tem a
Prefeitura como seu acionista majoritario, representando 99,99997% das acdes nominativas,
portanto, em grande medida, o rating da Companhia foi suportado pelo rating “brAA” do
Municipio de Jundiai atribuido por esta Agéncia em maio/2022.

A DAE S.A. — Agua e Esgoto tem reportado crescimento constante de sua receita liquida,
lucros recorrentes e boas margens (bruta, operacional e EBITDA), as quais reforcam a
cobertura para pagamento de suas obrigacBes. A classificacdo de risco também é
beneficiada pela posicao estratégica ocupada pela empresa como prestadora de servigos de
primeira necessidade. A DAE S.A. — Agua e Esgoto detém o monopdlio dos servicos de
saneamento basico em uma regido historicamente préspera (RMJ — Regido Metropolitana de
Jundiai) e possui satisfatoria escala operacional em termos de reservagédo e quantidade de
usuérios atendidos. O rating atribuido também considerou, de forma positiva, a eficiéncia
técnica e a qualidade dos servicos prestados, apresentando melhores indicadores
operacionais (niveis de perda, cobertura dos servicos de distribuicdo de agua, coleta,
afastamento e tratamento de esgoto, entre outros), quando comparados a média do setor.

O perfil financeiro da DAE S.A. — Agua e Esgoto é reforcado pela consistente geracéo de
caixa, suficiente para honrar o servico da divida, financiar suas operagdes e realizar seus
investimentos, inclusive sendo favorecida pela elevada pulverizacé@o da receita, caracteristica
que contribui sobremaneira para a previsibilidade do fluxo de faturamento. Pela importancia e
necessidade béasica dos servicos prestados, estes tendem a ser cada vez mais valorizados,
mesmo em momentos econdmicos de recessao.

A Governanca Corporativa foi considerada satisfatéria em decorréncia de sua composicao
societaria, com a prefeitura de Jundiai sendo majoritaria, pois ampara sua capacidade
operacional com elevado know-how e, caso seja necessario, realiza aportes financeiros. As
praticas de Governanca sdo fortalecidas por se sustentar nos principios da Equidade
(fairness), Conformidade Legal (compliance), Prestacdo de Contas (accountability) e
Transparéncia (disclousure).

Como forma de garantir a transparéncia das contas prestadas, as Demonstracfes
Financeiras sdo auditadas pela Russel Bedford GM Auditores Independentes S/S. Além de
verificar a exatiddo das demonstragdes contabeis e uso das praticas contabeis adequadas e
condizentes com os Principios Fundamentais de Contabilidade, os auditores dividem a
responsabilidade com o contador, administradores e sOcios, quanto aos numeros
demonstrados. Os auditores emitiram pareceres sem ressalvas nos Ultimos exercicios.
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Além dos aspectos supracitados, o rating atribuido a DAE S.A. — Agua e Esgoto espelha a boa evolugdo do nivel de
Governancga Corporativa da empresa e pelo controle acionario majoritario da Companhia ser a Prefeitura Municipal de Jundiai
com 99,99997% das acdes nominativas, pois, a Prefeitura ampara na capacidade operacional com elevado know-how e, caso
seja necessario, realiza aportes financeiros. E importante destacar que, apesar da prerrogativa de aporte financeiro, segundo
informacg6es da DAE, desde sua criagdo, em 2000, ndo houve aportes da Prefeitura para além dos recursos necessarios a
época de sua constituicdo inicial. Pois, a arrecadacdo da DAE é suficiente para realizar as despesas de custeio e
investimento, portanto, classificada como “ndo dependente do Tesouro Municipal”, fato relevante visto que se fosse
dependente do Tesouro , de acordo com a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) a Companhia teria seu quadro de
funcionarios no calculo da margem de recurso destinado a despesa com pessoal pela prépria Prefeitura.

A alta administracdo (Diretoria e Conselho de Administragdo) tem mandato de 02 (dois) anos, e permitidas, no maximo, 03
(trés) recondugdes consecutivas, o risco de ocorréncias de troca quando ocorrem eleicdes municipais eleva, de certa forma, o
risco de descontinuidade de Gestéo, caracteristica que acompanha boa parte das empresas publicas no Brasil. Além deste
aspecto, as prioridades e os interesses da DAE S.A. — Agua e Esgoto podem ser divergentes daqueles vivenciados pelo
acionista controlador, uma vez que o universo de atuacdo da Prefeitura vai além das atividades exercidas pela DAE S.A. —
Agua e Esgoto.

Ressalta-se o grau de autonomia por parte do Conselho de Administracéo para deliberar sobre a destinacéo do lucro liquido,
reserva para investimentos, aumento de capital e distribuicdo de dividendos, entre outras questdes que determinam a
evolucéo financeira da Companhia e que podem estar subordinadas as necessidades do acionista.

O risco de interferéncia politica nas diretrizes que norteiam sua gestao, por se tratar de uma empresa publica, ja que ha o
risco de descontinuidade de gestdo e da estratégia devido a mudancas da administragdo superior, gera a possibilidade de
encarecimento de itens relevantes de sua estrutura de custos, particularmente de energia e a exposi¢cdo do seu desempenho
operacional e financeiro a regulamentacéo do setor, com especial atencdo as regras de comercializacdo, de categorizacéo
das classes de consumidores, formacdo e reajuste de pregos, 0s quais constituem importantes variaveis de risco, pois
interferem no seu desempenho econdmico-financeiro.

Por fim, destaca-se a possibilidade, em menor escala, de ocorréncias adversas nas condi¢fes hidroldgicas da regido que
podem impactar desfavoravelmente o nivel de seus reservatérios, sua capacidade de abastecimento e seu nivel de receita.

PERSPECTIVA E FATORES DE SENSIBILIDADE DO RATING

A perspectiva do rating € Estavel. Entre as condicionantes que podem ensejar, mas que ndo garantem a elevacao do rating,
destacam-se: (i) o crescimento da base patrimonial; (i) a expansao recorrente das fontes de receitas operacionais (maior
ndamero de ligacdes); (iii) a melhora dos indicadores de eficiéncia de custos; (iv) a melhora significativa dos indicadores de
capacidade de pagamento calculados pela Austin Rating; (v) a ampliacdo das fontes de recursos préprios pela melhora da
geracdo de caixa; (vi) a melhora dos indices de liquidez, considerados em patamar adequado; e (vii) a obtencéo de lucro
liguido com bom desempenho econémico-financeiro, apos prejuizo apurado em 2021. Como fatores determinantes para que a
perspectiva seja alterada para negativa e a nota rebaixada, a Austin Rating destaca: (i) interferéncia politica nas diretrizes de
gestdo com efeitos negativos sobre sua governanca; (ii) eventuais ocorréncias de piora substancial na qualidade dos ativos;
(i) deterioracao do desempenho econdmico-financeiro; (iv) elevacao do risco operacional e de capacidade de pagamento da
Companhia.

PERFIL DO SETOR DE SANEAMENTO BASICO

O setor de saneamento basico, ao longo das ultimas décadas, tem vivido um processo de modernizagéo das leis regulatérias
na tentativa de acelerar os niveis de investimento no setor e melhora nos indicadores como abastecimento de &agua,
esgotamento sanitario, manejo de residuos solidos e drenagem e manejo das aguas pluviais urbanas, com impacto social
relevante na vida dos municipes. O ultimo ato foi a aprovacdo do Novo Marco Legal do Saneamento, sancionado em julho de
2020 sob a Lei Federal n°® 14.026/20, que ndo revogou a lei anterior n°® 11.445/2007, mas alterou alguns conceitos com
instituicao de metas de universaliza¢do dos servigos e fortalecimento e incentivo a regionalizagéo da gestdo do saneamento.
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As metas de universalizagdo dos servicos de saneamento basico preveem que, até 31 de dezembro de 2033, com
possibilidade de ampliar até 2040, a populagéo nacional devera ser atendida em 99% com agua potavel e 90% com coleta e
tratamento de esgotos. Essas metas de universalizacdo estdo alinhadas a Agenda 2030, da Organiza¢do das Nacdes Unidas
(ONU), que contempla os 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) com 169 metas, e 0 objetivo de promover uma
vida digna para todos, dentro dos limites do planeta.

Com relacdo as metas de universalizagdo, vale destacar que o municipio de Jundiai encerrou 2022 com indice de 99,07% da
populagdo atendida por rede de agua, com 98,23% de coleta de esgoto e 100% de esgoto tratado. Segundo levantamento
realizado pela Associacéo Brasileira de Engenharia Sanitaria e Ambiental (ABES), pelo quinto ano consecutivo, Jundiai esta
entre os melhores municipios — considerando cidades de grande porte — em saneamento de acordo com o ranking
“Universalizacéo do Saneamento”.

O Ministério da Integracdo e do Desenvolvimento Regional, por meio do Sistema Nacional de Informagdo sobre Saneamento
(SNIS), produziu e divulgou dados dos servicos de abastecimento de agua, atendimento com rede de esgoto, cobertura de
coleta domiciliar de residuos sélidos e sistema de drenagem (dguas pluviais), para o ano de 2021. Vale destacar que o
levantamento do SNIS apresentou dados para o periodo 2014-2021 e, nesse tempo, houve avango positivo nos indicadores
observados, mesmo que de forma moderada para a maioria.

e Abastecimento de Agua

Do total de 5.570 municipios ao menos 95,8% (ou 5.335 municipios) estavam cobertos por servico de abastecimento de 4gua
e representou 98,6% da populacéo ou 210,4 milhées de pessoas, sendo 179,3 milhdes na &rea urbana. O consumo médio de
litros de 4gua por habitante por dia foi de 150,7 (L/hab./dia). Na distribuicdo regional, o menor indice de atendimento total de
agua foi apurado na regido norte com 60%, em quarto lugar a regido nordeste com 74,7%, em terceiro a regido centro-oeste
com 89,9%, em segundo lugar a regido sul com 91,4% e a regido sudeste tem o maior indice com 91,5%. O indice de perda
de agua potéavel na distribuicdo chegou a 40,3% em 2021 contra 36,7% anotados em 2014. A atividade contava com total de
1.342 prestadores de servigos: microrregido (11), regional (28) e local (1.303); e desse total de prestadores de servigos ao
menos 53,5% sédo de administracdo publica direta, 34,5% sé&o autarquia, 9,0% sdo empresas privadas, 2,4% empresas de
sociedade mista, 0,45% de empresas publicas e 0,30% de organizagdo social. O total de investimentos em sistemas de agua
foi de R$ 7,76 bilhdes em 2021 contra R$ 6,02 bilh6es em 2020, alta de 28,9%.

e [Esgotamento sanitario

Ja em relagéo ao esgotamento sanitario, o levantamento do SNIS revelou que 4.774 municipios (ou 85,7% do total) contavam
com o servico, atendendo 202,8 milhdes de habitantes sendo 174,9 milhdes na area urbana. Na distribuicdo regional, o menor
indice de atendimento total de esgoto foi apurado na regido norte com apenas 14%, em quarto lugar a regido nordeste com
30,2%, em terceiro a regido sul com 48,4%, em segundo lugar a regido centro-oeste com 61,9% e a regido sudeste tem o
maior indice com 81,7%. A atividade no segmento contava com total de 3.347 prestadores de servi¢os: microrregido (11),
regional (26) e local (3.310); e desse total de prestadores de servicos ao menos 81,4% sdo de administracdo publica direta,
13,7% séo autarquia, 3,7% sao empresas privadas, 0,9% empresas de sociedade mista, 0,18% de empresas publicas e
0,12% de organizacgdo social. O total de investimentos em sistemas de agua foi de R$ 7,35 bilhdes em 2021 contra R$ 5,89
bilhdes em 2020, alta de 24,8%.

e Manejo de Residuos solidos

Apesar de a Lei de Residuos Sélidos, n° 12.305 de 02 de agosto de 2010, que instituiu a Politica Nacional de Residuos
Solidos, ter ao menos 25 anos desde sua primeira Lei em 1998, os dados do SNIS revelam que houve pouca evolugdo no
periodo de levantamento: 2014-2021. Segundo o SNIS, em 2021, foram 4.900 municipios (ou 88,0% do total) contavam com o
servico de manejo de residuos sélidos, atendendo 203,7 milhGes de habitantes sendo 175,4 milh6es na area urbana. Na
distribuicdo regional, o menor indice de atendimento de manejo de residuos sélidos foi apurado na regido norte com 79%, em
quarto lugar a regido nordeste com 82,4%, em terceiro a regido centro-oeste com 90,9%, em segundo lugar a regido sul com
91,6% e a regido sudeste tem o maior indice com 91,6%. A massa coletada estimada de residuos soélidos urbanos (RSU) foi
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de 65,6 milhdes de toneladas com média de 0,99kg por habitante por dia. A atividade de coleta seletiva conta com
participacdo de apenas 32% dos municipios, ou seja, apenas 1.782 do total de 5.570, e também com um contingente de 39,1
mil catadores envolvidos. A atividade no segmento contava com total de 2.836 unidades de destina¢éo para RSU: lix&o (1.572
unidades), aterro sanitario (669 unidades) e aterro controlado (595 unidades). A estimativa da disposicéo final no solo de RSU
era de 73,3% para aterro sanitario, 15% para lixdo e 11,8% para aterro controlado. A recuperacdo estimada de residuos
reciclaveis secos conta com 1.726 unidades de triagem que coletaram 1,75 milhdo de tonelada em 2021 com total de 1,12
milhdo de tonelada recuperada, ou seja, indice de recuperagdo de 64%. Com relagdo ao total de despesas destinadas ao
manejo de residuos sélidos foi de R$ 26,63 bilhdes em 2021 contra R$ 25,25 bilhdes em 2020, alta de 5,5%. Somente 42,1%
do total de municipios com servigco de manejo de residuos sélidos (ou 2.062 municipios) realizam cobranca de taxas e, na
média, essa cobrancga cobre somente 55% dos custos, portanto, a diferenca (45%) é realizada pelo tesouro municipal.

e Drenagem e manejo das aguas pluviais urbanas (DMAPU)

O levantamento do SNIS revelou que 4.573 municipios (ou 82,1% do total) contavam com infraestrutura de drenagem e
manejo das aguas pluviais urbanas (DMAPU), atendendo 194,6 milhdes de habitantes sendo 168,4 milhdes na area urbana
(93,1%). Entre os municipios do levantamento, 39,5% possuem cadastro técnico de DMAPU e 16,9% possuem Plano Diretor
de DMAPU. Entre os municipios participantes do levantamento, ao menos 66,1% s&o pavimentados, enquanto 17,2% contam
com redes ou canais subterraneos e 14,2% possuem solu¢des de drenagem natural (faixas e valas de infiltracdo) em vias
publicas. Quanto aos sistemas de drenagem urbana, pelo menos 43,5% dos municipios possuem sistema exclusivo, enquanto
11,9% possuem sistema unitario (misto com esgotamento sanitario), 22,1% possuem sistema combinado de drenagem e
4,2% dos municipios possuem algum tipo de tratamento para aguas pluviais. Sobre a Gestao de Risco, ao menos 66,2% dos
municipios ndo possuem mapeamento de &reas de risco de inundagdo e 4,0% dos domicilios estdo sujeitos a risco de
inundacdo. Em 2021, ainda segundo levantamento do SNIS, foram desalojadas ou desabridas um total de 319,3 mil pessoas.
O Investimento per capita nos servicos de DMAPU foi de R$ 30,23 por hab./ano em 2021 contra R$ 38,21 por hab./ano em
2020, queda de 20,9%. J4 a Despesa per capita com os servicos de DMAPU foi de R$ 29,46 por hab./ano em 2021 contra R$
27,99 por hab./ano em 2020, expanséo de 5,3%.

PERFIL DA DAE S.A. - AGUA E ESGOTO

A DAE S.A. — Agua e Esgoto, empresa de economia mista de capital fechado, é parte integrante da administracéo indireta do
Municipio de Jundiai, e tem a Prefeitura como sua principal acionista, instituida pela Lei Municipal n°® 5.307/1999, e
estd adequada aos termos da Lei das Estatais (lei n°® 13.303/2016), adere a Lei Federal de Acesso a Informagao (Lei n°
12.527, de 18 de novembro de 2011) e divulga dados relacionados a sua estrutura operacional, acBes e programas,
auditorias, licitacdes, relacdo de funcionarios, demonstracdes financeiras, entre outros, com o objetivo de tornar claras as

atividades por ela praticadas.

Em 2022 houve mudanga na participa¢éo de acionistas minoritarios dentro da composicdo acionéria da empresa. O quadro
societario ao final de 2022 apresentou-se da seguinte forma: Capital Social de R$ 283.324.025,00 em ac¢des nominativas ao
valor de R$ 1,00 cada, sendo:

— Prefeitura do Municipio de Jundiai — A¢des Ordinarias = 156.546.658 (55,25358%)
— Prefeitura do Municipio de Jundiai — A¢des Preferenciais = 126.777.267 (44,74639%)
— Acionistas minoritarios — A¢6es Preferenciais = 100 (0,00004%).

A Companhia conta atualmente com 528 colaboradores, sendo 12 Diretores, 66 cargos comissionados, 125 em func¢éo de
confianga e 325 no quadro efetivo. A Diretoria Executiva € composta por executivos de mercado, com vasta experiéncia nas
areas sob controle. Os diretores sdo eleitos em reunifes do Conselho de Administragcdo, e cumprem mandatos de 2 anos. Ao
assumir seus mandatos, os diretores assinam termo de posse e declara¢6es de ndo impedimento.
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ESTRUTURA OPERACIONAL '

A DAE S.A. — Agua e Esgoto tem a responsabilidade do abastecimento de agua e coleta e afastamento de esgoto no
municipio de Jundiai. A principal operacéo de tratamento de esgoto fica a cargo da concessionaria Companhia Saneamento
de Jundiai (CSJ), Contrato 002/96 com validade até 30/04/2031, tendo a DAE a responsabilidade da fiscalizacdo, da
administragdo da cobranga e do repasse dos valores a esta concessionaria.

O rio Jundiai Mirim, responsavel por 95% do abastecimento de dgua do municipio, nasce na divisa de Jarinu (Corrego do
Tanque) e Campo Limpo Paulista (Ribeirdo do Perdédo). Os outros 5% de agua que abastecem Jundiai sdo captados do
Cérrego Japi (ou Estiva) e Ribeirdo Ermida (represa da Serra do Japi). Em épocas de estiagem é feita a reversédo do rio
Atibaia para o rio Jundiai Mirim. Para isso, a DAE conta com outorgas regularizadas no DAEE (Departamento de Agua e
Esgoto do Estado de S&o Paulo), por meio da Portaria DAEE n° 572 de 21/02/2017, com prazo de dez anos, podendo ser
renovadas.

A represa de acumulagéo da DAE S.A. possui capacidade maxima de armazenamento de 9,3 milhBes de metros cubicos de
agua. Além desta represa, a DAE S.A. possui a represa de Captagdo, com capacidade de 500 mil m3 de agua, a Represa do
Moisés, com capacidade de 5,5 mil m3 de agua, e a represa da Serra do Japi, com capacidade de 2 mil m3 de agua.

Além da reservacado de agua bruta, a DAE S.A. possui 57 reservatorios de agua tratada com capacidade para armazenar um
total de 71,3 mil m3 de agua. Apos a conclusio das obras do novo reservatorio da Estacdo de Tratamento de Agua do
Anhangabaul (ETA-A), a esta capacidade de armazenamento deve-se acrescentar 10 mil m3 de 4gua.

Para tratamento de agua a empresa conta com a ETA-A, cuja capacidade de tratamento é de 1.800 litros por segundo, sendo
responséavel por 95% do volume de 4gua tratado na cidade. Apos obras em andamento, a ETA-A passara a ter a capacidade
de tratamento de 2.400 litros por segundo.

A DAE possui, ainda, a ETA Eloy Chaves (ETA-EC), cuja capacidade de tratamento é de 45 litros por segundo e 2,43% do
volume tratado na cidade; e o Po¢co Pacaembu, que trata aproximadamente 4,5 litros por segundo, 0,24% do volume tratado
na cidade.

Todos os trés sistemas - ETA Anhangabau, ETA Eloy Chaves e Poco Pacaembu — estdo enquadrados dentro da Portaria MS
n° 888, de 04 de maio de 2021, que rege os parametros de potabilidade para a distribuicdo da 4gua para consumo humano. A
populacédo atendida com abastecimento de agua tratada € de 99,07% do total do municipio. A populagdo atendida com rede
coletora de esgoto é de 98,2% do total do municipio. Desde o final dos anos 1990, a totalidade do esgoto coletado no
municipio é tratado. Durante o ano de 2022, a DAE aumentou suas redes de agua em 21,2 Km. As redes de esgoto foram
ampliadas em 17,6 Km.

Neste mesmo periodo, o indice de perdas na distribuicdo de agua tratada foi de 32%, levemente abaixo ao de 2021 (que foi
de 34,3%). O ultimo indice nacional de perdas divulgado, era de 36,9%. A meta do Plano de Saneamento para o biénio 2022-
2024 é reduzir esse indice e atingir 30%. Para isso, a DAE tem desenvolvido a¢des como a troca de hidrébmetros, pesquisa
acustica de vazamentos nédo visiveis e implantacdo de macromedigdo e zonas de pressdo. O servigo é parte de contrato de
financiamento assinado em 2018. O nimero de ligagbes de dgua ativas ao final do exercicio de 2022 era de 111.690.

Segundo consta na Carta Anual de Politicas Publicas e Governanga Corporativa — 2023, 0 municipio de Jundiai conta com
saneamento universalizado, com 99,07% da populac¢édo atendida por rede de agua, 98,23% de coleta de esgoto e 100% de
esgoto tratado, conforme o Sistema Nacional de Informagdes sobre Saneamento (SNIS).

No levantamento realizado pela Associacdo Brasileira de Engenharia Sanitaria e Ambiental (ABES), pelo quinto ano
consecutivo, a cidade de Jundiai estd entre os melhores municipios — considerando cidades de grande porte — em

1 O texto completo de caracterizagdo da operacdo da DAE foi extraido do Relatdrio de Administragdo contido nas
Demonstragdes Contabeis do exercicio de 2022.
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saneamento de acordo com o ranking “Universalizacdo do Saneamento”. O Ranking do Saneamento 2021, divulgado pelo
Instituto Trata Brasil, mantém Jundiai entre os municipios de destaque na area em ambito nacional.

Com as obras dos Ultimos anos, a rede de agua atingiu a extensdo de 1.980,62 quildbmetros e a de esgoto 1.027 quilémetros.
Na mesma direcdo, a Companhia apresentou melhora nas perdas na rede de distribuicdo de dgua da cidade: considerando o
periodo entre janeiro de 2016 e dezembro de 2022, houve redugdo de 10,9 pontos percentuais, 0 que equivale a uma
economia de aproximadamente 12,36 milhdes de litros de 4gua por dia — célculo Austin Rating.

As redugGes observadas nos indices de perdas foram significativas ano a ano: em 2016, as perdas totais eram de 42,9%; em
2017 de 34,3%; em 2018 de 31,9%, em 2019 de 32,5%, em 2020 de 35,2%, em 2021 de 34,3% e em 2022 foi de 32%. O
resultado indica que a DAE precisa tratar menos agua para atender a populacédo, além de gerar redugdo de suprimentos
utilizados no tratamento de 4gua e do uso da energia elétrica.

INDICE DE PERDA DE AGUA TRATADA VALOR TOTAL FATURADO DE AGUA E ESGOTO
(% sobre o total produzido) (em RS milhdes)
42,9% R$ 393,66
R$ 321,89
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34,3% 34,3% R$295,01 RS301,04
32,5%
4 32,0% R$ 269,82
3L9% RS 256,86
I I Rs 236,58 I I
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fonte: DAE S/A - Agua e Esgoto - Elaborag#o: Austin Rating Fonte: DAE S/A - Agua e Esgoto - Elaborac3o: Austin Rating
QUANTIDADE DE LIGACOES ATIVAS DE AGUA QUANTIDADE DE LIGAGOES ATIVAS DE ESGOTOS
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Fonte: DAE S/A - Agua e Esgoto - Elaboraco: Austin Rating Fonte: DAE S/A - Agua e Esgoto - Elaboracio: Austin Rating
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e Governanca Corporativa e Estrutura de Gestéao

A Companhia implantou, nos ultimos anos, seu modelo de governanga corporativa, visando se adequar aos novos normativos
e modernizar seus mecanismos de gestdo. Tais medidas buscam obter progressos no sentido de aprimoramento de sua
governanca, proporcionando pilares sélidos para seu desenvolvimento.

O nivel organizacional é considerado bom. Os principais setores da Companhia tém suas rotinas formalizadas através de
manuais, os quais definem os limites de atuacdo e alcadas. As operacBes sdo respaldadas pelo Cdédigo de Conduta e
Integridade, que proporciona a adogédo de efetivos regramentos que visem ao atendimento a legislacédo vigente e & harmonia
destes publicos no ambiente de trabalho. Como forma de universalizar os regramentos dispostos, a Companhia oferece
treinamento especifico, para todos os servidores da Entidade, desde a Alta Administragdo até o Operacional, bem como aos
terceiros, diretamente ou na figura de seus prepostos.

Todo o processo de cumprimento dos regramentos é reforcado pelo Comité de Auditoria e sua responsabilidade priméria é
monitorar a integridade das Demonstra¢des Financeiras, inclusive suas divulgacdes e por consequéncia todo o sistema de
Controles Internos que geram dados a essas Demonstracdes Financeiras. E responsavel também pelo monitoramento das
auditorias interna e externa, do canal de denuncias, controles internos e compliance. A composi¢cdo do Comité de Auditoria
Estatutario € de no minimo trés membros independentes, sendo ao menos um deles, com reconhecida experiéncia em
assuntos de contabilidade societaria. Cabe ao Comité de Auditoria Estatutario referendar a escolha do responsavel pela
auditoria interna, propor sua destituicdo ao Conselho de Administracdo e supervisionar a execuc¢ao dos respectivos trabalhos.

ESTRUTURA DE GOVERNANGCA CORPORATIVA E DE GESTAO

| Assembleia Geral

| Comité de Elegibilidade |

Conselho de Administragao

| Comité de Auditoria | i 1 Conselho Fiscal
Comité de Etica | Diretaria
Presidente
Geréncie de Auditoria e
Controle da Gestdo
Svesaria de |
Comunlcag o Comité de
Privacidade &
‘: Seguranga da
Duwvidoria Informaghio
Diretoria Diretoria
Superintendente de Engenharia Superintendente de Gestio
Deiretaria de . ' : l I:Iimﬂ;ri: de
Diret )
Driretoria de Diretoria de Diretoria de BAssuntos G ' ::r N E;e::::: :: Diretoria Diretoria Confarmidade
Operagies Manuten(io Manancials Regulatirios e JEap—— Entregas Administrativa Juridica & Gestdo de
Nowos Negdcios Ristos
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e Planejamento Estratégico

Com o objetivo principal do planejamento estratégico da DAE S.A. é garantir a ampliacdo da seguranga hidrica na cidade de
Jundiai. Para tanto se apoia, fundamentalmente, na lei de universalizacdo do saneamento bésico (11.445/07), no Plano
Municipal de Saneamento, bem como nas agfes contidas no Plano de Governo da atual gestéo (2021-2024) e no Plano de
médio e longo prazo aprovado pelo Conselho de Administracdo.

O cumprimento do planejamento é acompanhado pelos indicadores de desempenho do setor, como, por exemplo, indice de
perdas de agua, com auditoria dos comités internos, além do acompanhamento da ARES-PCJ (Agéncia Reguladora dos
Servigos de Saneamento das Bacias dos Rios Piracicaba, Capivari e Jundiai) que regulamenta, fiscaliza e certifica o setor de
saneamento em diversos municipios.

Para execuc¢édo de seu planejamento estratégico, a DAE S.A. conta com recursos proprios, ndo onerando o orgamento de sua
controladora, a Prefeitura Municipal de Jundiai, além de outras fontes de financiamentos disponibilizados pelo Governo
Federal especificos para atender a &rea de saneamento.

e Conselho de Administragcdo

O Conselho de Administragcdo é 6rgédo de deliberacéo estratégica e colegiada responséavel pela orientacdo superior da DAE
S.A. - Agua e Esgoto. Sua miss&o é proteger e valorizar os interesses da entidade, visando o cumprimento dos deveres legais
e estatutarios, zelando pelos valores da DAE S.A. - Agua e Esgoto. O Conselho de Administracdo ser4 composto por no
minimo 07 (sete) membros e no maximo 11 (onze) membros, todos acionistas, sendo um Presidente e os demais
Conselheiros sem designagdo especifica, eleitos para um mandato de 02 (dois) anos, permitidas, no méaximo, 03 (trés)
recondugdes consecutivas, respeitadas as disposi¢cfes contidas no artigo 239 da Lei n°® 6.404/76 e altera¢des posteriores.

Conselho de Administracao Cargo
Eduardo Santos Palhares Conselheiro
Felipe Oshiro Conselheiro Representante dos Funcionarios
Fernando Ungaro Conselheiro Independente
Luisa Costola Albugquerque Conselheiro Independente
Messias Mercadante de Castro Conselheiro
Wagner Vieira Chacha Conselheiro Independente
Walter da Costa e Silva Filho Conselheiro Interno*

* - Art. 25, § 1° do Estatuto Social da DAE S.A.

e Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o 6rgdo executivo de administracdo e representagéo, cabendo-lhe assegurar o funcionamento regular
da DAE S.A. - Agua e Esgoto, com base nas atribuicdes estabelecidas no artigo 45 do Estatuto Social e em conformidade
com a orientacdo geral tragada pelo Conselho de Administracdo. A missdo da Diretoria da DAE S.A. - Agua e Esgoto é
implementar a boa pratica de todos os atos necessarios a gestédo da entidade, com obrigacédo de atuar de forma ética, moral e
com objetivos especificos nos interesses da entidade. A Diretoria serd composta por até 12 (doze) membros, acionistas ou
nao, eleitos pelo Conselho de Administragdo, com mandato de 02 (dois) anos, e permitidas, no maximo, 03 (trés) reconducdes
consecutivas, sendo sua composigao:
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Diretoria Executiva

Walter da Costa e Silva Filho
Evandro Biancarelli

Valter Maia

Claudia Santos Fagundes
Benedito Pedro de Almeida Nogueira
Helen Cappelletti de Lima

James Cesar Carrion

Célio Okumura Fernandes
Martim de Franca Silveira Ribeiro
Jodo José Viveiros

Rogério Bini Santiago

Ingrid Graziele Reis do Nascimento

Cargo
Diretor Presidente
Diretor Superintendente de Gestéao
Diretor Superintendente de Engenharia
Diretora Administrativa
Diretor Comercial e Financeiro
Diretora de Conformidade e Gest&o de Riscos
Diretor de Controle de Entregas
Diretor Juridico
Diretor de Mananciais
Diretor de Manutengao
Diretor de Operacgdes

Diretor de Assuntos Regulatérios e Novos Negdécios

e Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgéo fiscalizador da administracéo e funcionard com as atribui¢cfes fixadas na Lei n°® 6.404/76, sendo
que o Estatuto dispora sobre seu funcionamento de modo permanente. O Conselho Fiscal da DAE S.A. - Agua e Esgoto
possui a missdo de fiscalizar os atos da entidade no desempenho econdmico, financeiro e orcamentario, observando o
cumprimento dos deveres legais e estatutarios, visando a prote¢do dos interesses da entidade. O Conselho Fiscal sera
composto de 03 (trés) a 05 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou ndo, com mandato de 02
(dois) anos, eleitos e destituidos a qualquer tempo pela Assembleia Geral, permitida, no maximo, 02 (duas) recondugfes
consecutivas, respeitadas as disposi¢cdes contidas no artigo 240 da Lei n® 6.404/76, alterada pela Lei n°® 11.638/07. O
Conselho Fiscal contard com pelo menos 1 (um) membro indicado pelo ente controlador, que devera ser servidor publico com

vinculo permanente com a administrac@o publica.

Conselho Fiscal

Amauri Liba*

Daniel Pinto Monteiro*
Marcio Cesar Santiago
Carolina Rocha de Carvalho
Fernando Luis Polo*

Sérgio Monteiro Mazola*

Cargo

Titular
Titular
Titular indicado pelo Acionista Controlador**
Suplente
Suplente

Suplente

* - Mandato encerrado em 31/03/2023 (em processo de substitui¢&o).

** _ Art. 64, § 2° do Estatuto Social da DAE S.A.
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e Comité de Elegibilidade

O Comité de Elegibilidade é 6rgédo auxiliar dos acionistas que verificarad a conformidade do processo de indicacéo e de
avaliacdo dos administradores, conselheiros fiscais e membros dos comités estatutarios. O Comité serd composto de 03 (trés)
a 05 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, com mandato de 01 (um) ano, eleitos e destituidos a qualquer
tempo pela Assembleia Geral, permitida, no maximo, 02 (duas) recondugdes consecutivas. As atribuicdes, o funcionamento,
os procedimentos e a forma e critérios de composicéo deverdo observar o art. 10 da Lei Federal n® 13.303/2016 e os artigos
21 a 23 do decreto federal n° 8.945/2016, e estdo detalhadas por Regimento Interno especifico. Compete ao Comité de
Elegibilidade analisar a documentagdo e a comprovacao dos requisitos para composi¢cdo do Conselho de Administragéo, do
Conselho Fiscal, da Diretoria e dos Comités Estatutarios. O Comité de Elegibilidade decidird por maioria de votos, com
registro em ata, na forma do Regimento especifico.

Comité de Elegibilidade Cargo
Eloi de Castro Neto Membro
Luciana Lopes Glozan Membro
Mara Licia Mestriner Delbin Membro

e Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria é o 6rgdo independente, de carater consultivo e permanente, de assessoramento ao Conselho de
Administracéo, sera integrado por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, em sua maioria independentes. O
mandato dos membros do Comité de Auditoria sera de 02 (dois) anos, eleitos e destituidos a qualquer tempo, exclusivamente
pelo Conselho de Administracéo, permitida, no maximo, 03 (trés) reconducdes consecutivas. As atribui¢cdes, o funcionamento,
os procedimentos e a forma e critérios de composigdo estdo detalhadas em Regimento Interno especifico.

Comité de Auditoria Cargo
Cristiane Pereira de Moraes Membro Independente*
Fernando Ungaro Membro Independente
Wagner Vieira Chacha Membro Independente

* - Art. 54, § 3° do Estatuto Social da DAE S.A.

e Comité de Etica

O Comité de Etica é 6rgdo auxiliar dos acionistas que verificara a conformidade da atuacdo da DAE com as regras previstas
no Cadigo de Conduta e Integridade e demais politicas internas e legais, das denlncias oriundas do Canal de Denlncias que
se relacionem com atitudes praticadas pelos servidores da DAE S.A. O Comité serd composto de 03 (trés) a 5 (cinco)
membros, com mandato de 01 (um) ano, eleitos e destituidos a qualquer tempo, exclusivamente, pelo Conselho de
Administragdo, permitida, no maximo, 02 (duas) recondugdes consecutivas. As atribuicbes, o funcionamento, os
procedimentos e a forma e critérios de composi¢éo estdo detalhadas em Regimento Interno especifico.
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Comité de Etica Cargo
Adriana Roncoletta Fontebasso Membro
Carolina Cesar de Menezes Eleutério Membro
Claudia Debréi de Campos Membro
Maria Fernanda O. Bueno de Camargo Membro
Timéteo Aranha Bonin Membro

e Comité de Privacidade e Seguranc¢a da Informacgéo

O Comité tem como papel fundamental fornecer ao Encarregado pelo Tratamento de Dados Pessoais da DAE (que presidira o
referido Comité) subsidios para a tomada de decisdo, por meio de voto, quanto aos procedimentos a serem adotados em
cada situacao concreta de tratamento de Dados Pessoais e apoiar o cumprimento da legislacéo e boas préaticas de seguranga
da informagao e tratamento de dados. O Comité € um grupo de trabalho multidisciplinar, composto, obrigatoriamente, por
representantes das seguintes Diretorias: Diretoria Presidente, Diretoria Superintendente de Gestdo, Diretoria Administrativa,
Diretoria Comercial e Financeira, Diretoria Juridica, Diretoria de Controle de Entregas e Diretoria de Conformidade e Gestao
de Riscos. As atribuicdes, o funcionamento, os procedimentos e a forma e critérios de composicao estdo detalhadas em
Regimento Interno especifico.

Comité de Privacidade e Seguranca da Informacao Cargo / Diretoria representada
Gisele Schmidt Hassum Presidente (Encarregado dos Bgcé;))s, ou Data Protection Officer —
Abner Henrique Ferreira de Andrade Membro / Diretoria de Conformidade e Gestéo de Riscos (DCR)
Cassiano Marco Galzoni Membro / Diretoria Superintendente de Gestao (DSG)
Cintya Vanessa Tonetto Membro / Diretoria Comercial e Financeira (DCF)
James Cesar Carrion Membro / Diretoria de Controle de Entregas (DCE)
Lidiane Cristina Pupo Santos Membro / Diretoria Comercial e Financeira (DCF)
Maria Virginia Chiochetti Membro / Diretoria Administrativa (DIA)
Roberta Borges Simido Membro / Diretoria Presidente (PRES)
Vago Diretoria Juridica (DJU)

11
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e Analise de Resultados Financeiros - 2022

A DAE S.A - Agua e Esgoto, reportou lucro liquido de R$ 63,1 milhdes em 2022 recuperando-se fortemente do prejuizo
apurado em 2021 de R$ 5,6 milhdes. Boa parte do resultado decorreu do reajuste tarifario ocorrido no final de 2021 da ordem
de 18,13%, mas também contribuiram para o resultado positivo as renegociagdes de contrato vigentes com a Companhia,
com reducdo de valores e que impactou positivamente o resultado operacional, além da obtencdo da Imunidade Tributaria
Reciproca, que prevé o célculo do PIS e COFINS sobre a receita de forma cumulativa, bem como o aumento de 3,3% no
aumento do volume faturado que atingiu 39,8 milhdes de metros cubicos em 2022 contra 38,5 milhdes no ano anterior.

A obtencado da Imunidade Tributaria para Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) gerou um indébito no valor de R$ 36,6
milhdes, sendo R$ 22,99 do valor apurado e R$ 13,6 de atualizagdo monetaria. A perspectiva é que o beneficio deste crédito
tributério, por meio das compensacdes com tributos federais devidos pela Companhia, perdure por 24 meses.

O efeito da imunidade tributaria também foi sentido no resultado da Receita Liquida que atingiu a cifra de R$ 385,3 milhdes
em 2022, com forte alta de 30,6% sobre a receita liquida apurada em 2021 (R$ 295,0). Porém, mesmo excluindo os efeitos
positivos da imunidade tributéria, a Receita Liquida teria sido de R$ 348,69 milh6es com alta de 18,2% sobre 2021.

RESULTADO DO EXERCICIO RECEITA LiQUIDA

(RS milhdes) (RS milh&es) 30,6%
63,08 385,29
7,2%
9,0% 1,1% 295,04
20,39 6,4% 272,26 275,31
18.74 8,6% 249,86
7,52 27.2% 23480
0,58 226,73 ’
-2,02 560
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: DAE S/A - .i.gus e Esgoto - Elaboracdo: Austin Rating Fonte: DAE S/A - i.gus e Esgoto - Elaboragdo: Austin Rating

A geracdo de caixa foi fortemente impulsionada pela revisdo tarifaria e anotou R$ 13,98 milhdes em 2022 contra R$ 2,90
milhGes em 2021, alta expressiva de 381,6%. Vale destacar que a geracao de caixa positiva e crescente reforca a capacidade
da Companhia de liquidar suas dividas e intensificar os investimentos previstos no planejamento estratégico.

A Austin Rating calculou a geracéo de caixa operacional da Companhia, o EBIT em R$ 48,7 milhdes em 2022, sendo que em
2021 havia sido negativo em R$ 2,35 milhdes. J4 o EBITDA calculado pela Austin Rating foi de R$ 61,0 milhdes em 2022
contra R$ 8,3 milhdes em 2021, crescimento de 635%. A margem EBITDA, por sua vez, alcangou indice de 15,83% em 2022
contra apenas 2,81% em 2021, porém, ainda pouco abaixo da média do setor (21,7%).

EBTIDA MARGEM EBTIDA
(RS milhdes) (% sobre ROL)
61,00 15,83%
11,36% 11,77%
32,05
26,67 5
6,40% 5,87%
14,52 16,17
2,81%
8,30 o .
4,83 1,93%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: DAE S/A - Agua e Esgoto - Elaboracdo: Austin Rating

Fonte: DAE S/A - Agua e Esgoto - Elaboracio: Austin Rating

O Ativo Total da Companhia anotou cifra de R$ 469,0 milhdes em 2022, com alta nominal de 17,2%. Em termos reais,
considerando o IPCA de 5,79% em 2022, o Ativo Total aumentou 10,8%. Ja a Receita Liquida atingiu a marca de R$ 385,29
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milhdes em 2022 com crescimento real de 23,4%. O Patriménio Liquido (PL), por sua vez, foi de R$ 352,18 milhdes com alta
nominal de 21,8% sobre 2021 e alta real de 15,2%. Houve melhora na capacidade do PL financiar o Ativo Total com indice de
75,1% em 2022 contra 72,2% em 2021.

Com relacdo a sua estrutura de capitais, a Companhia possui bom nivel de capitalizagdo, bom grau de endividamento, sendo
12,0% seu indice de endividamento oneroso contra média do setor de 55%, além de razoavel grau de Imobilizacéo. Vale
destacar que o grau de endividamento diminuiu para 33,17% em 2022 ante 38,42%, e a nivel de imobilizagdo também reduziu
de 108,21% para 94,42%.

ENDIVIDAMENTO iNDICE DE IMOBILIZACAO
(em % do PL) (Razdo entre Ativo e PL)
38,42% 108,21%
33,17%
31,40% 95,86% 04,425
27,31%
86,52%
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

Fonte: DAE S/A - Agua e Esgoto - Elaboracdo: Austin Rating Fonte: DAE S/A - Agua e Esgoto - Elaboragdo: Austin Rating

Ja com relacé@o a sua solvéncia, a Companhia possui razoavel nivel de liquidez geral com 1,17% contra 0,98% da média do
setor, e bom nivel de liquidez corrente com indice de 2,49% contra média do setor de 1,7%, além do 6timo indice de solvéncia
estatistica com 15,43% contra média do setor de 6,65%. Em relagdo a 2021, a liquidez corrente da Companhia aumentou de
1,92% para 2,49%, o ciclo operacional diminuiu de 99 dias em 2021 para 89 dias em 2022 e a solvéncia estatistica aumentou
de 15,19% para 15,43% em 2022.

No tocante aos custos, o nivel de participacédo de despesas financeiras diminuiu em 2022 para 1,3% contra 1,44% observados
em 2021. O custo de vendas/servigos também apresentou melhora significativa ao anotar indice de 67,88% em 2022 contra
73,55% das receitas liquidas em 2021.

Os indices de rentabilidade da Companhia melhoraram em relacéo a 2021, com destaque para a Rentabilidade do PL (LL/PL),
gue anotou indice de 17,9% em 2022, inclusive muito superior a média do setor (7,5%), além da Rentabilidade do Ativo com
13,45% em 2022 contra indice negativo de 1,4% em 2021, bem como o indicador de Giro do Ativo que passou de 0,74 vezes
em 2021 para 0,82 vezes em 2022, com alta de 10,8%. A média do setor do indice de Giro do Ativo é de 0,39 vezes.

Houve melhora significativa na capacidade de pagamento da Companhia. O indicador medido pela razdo entre EBTIDA e
Despesas Financeiras foi de 12,18 vezes em 2022 contra apenas 1,95 em 2021 e de 4,57 na média do setor. Ja a relagdo
Divida Onerosa sobre EBTIDA caiu de 4,66 vezes em 2021 para apenas 0,69 vezes em 2022, enquanto a média do setor é
de 2,19 vezes. Com esses resultados, o Score da Companhia calculado pela Austin Rating subiu para 6 pontos em 2022 ante
3 em 2021, com recomendacéo de concesséo de limite de crédito de R$ 70,4 milhdes, conforme nossa metodologia.

Os investimentos realizados no ano de 2022 tiveram como fonte recursos proprios e financiamentos obtidos em exercicios
anteriores. Visando a universalizagdo do saneamento na cidade de Jundiai, foram executadas obras como as extensfes de
redes de esgoto nos bairros Terra Nova, Castanho, Bom Jardim, Vivendas, S&o Jorge e Bairro do Poste, remanejamento de
rede de esgoto no Jardim Fepasa, extenséo de redes de agua nos bairros Champirra e Mato Dentro, melhorias na Estagdo de
Tratamento de Agua do Anhangabau e a implantacdo das unidades descentralizadas de manutencdo. Além destas obras,
foram realizados extensdes e reforcos em redes de distribuicdo de agua e em redes coletoras de esgoto em diversos pontos
da cidade, bem como melhorias no sistema de tratamento de agua, setorizacao e instalagdes de macromedidores em redes
de agua para combate a perdas.
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Por fim, visando manter os valores faturados suficientes para dispéndio de seus gastos operacionais (OPEX) e investimentos
(CAPEX) anuais, a DAE submete-se a avaliagdo anual da tarifa praticada pelos servicos de agua e esgoto, apoiada na
regulacdo tarifaria que fundamenta-se na Lei Federal n® 11.445/2007 e a posteriori pela Lei Municipal n® 8.266/2014, que
ratificou o Protocolo de Inten¢des perante a Agéncia Reguladora dos Servicos de Saneamento das Bacias dos Rios
Piracicaba, Capivari e Jundiai (ARES-PCJ).

Em 2022, o CAPEX da Companhia foi de R$ 32,1 milhdes, muito beneficiado pelo reajuste tarifario ocorrido no final de 2021
da ordem de 18,13% que, dessa forma, preservou o indicador em nivel acima da média observada no periodo 2016-2022
(mais que um ciclo e meio de gestéo publica), que foi de R$ 23,0 milhdes, portanto, fortalecendo a expectativa de retorno no
resultado da Companhia ao longo do tempo.

CAPEX - INVESTIMENTOS

(RS milhdes)
44,31
41,24
32,10
19,32
12,82
8,28
3,19
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fonte: DAE S/A - Agua e Esgoto - Flaboracdo: Austin Rating
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ANEXO 1: DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS: DAE S.A. - AGUA E ESGOTO

Elaborado pela Austin Rating a partir das Demonstracdes Financeiras auditadas pela Russel Bedford GM Auditores
Independentes S/S.

Ativo — R$ MilhGes Dez/19 Dez/20 Dez/21 Dez/22 Var.%

Ativo Circulante 104,24 89,51 77,50 115,39 48,9%
Ativo Nao Circulante 261,39 297,74 322,67 353,61 9,6%

Ativo Realizavel a Longo Prazo 12,91 15,23 9,83 21,09 114,6%
Ativo Total 365,63 387,25 400,17 469,00 17,2%
Passivo — R$ Milhdes Dez/19 Dez/20 Dez/21 Dez/22 Var.%

Passivo Circulante 35,65 41,73 40,45 46,38 14,7%
Passivo Nao Circulante 42,79 50,82 70,62 70,44 -0,2%
Patrimonio Liquido 287,19 294,71 289,11 352,18 21,8%
Passivo Total 365,63 387,25 400,17 469,00 17,2%

Demonstragdo do Resultado do Exercicio

R$ Milhoes Dez/19 Dez/20 Dez/21 Dez/22 Var.%
Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 310,32 314,12 338,86 417,25 23,1%
Receita Liquida 272,26 275,31 295,04 385,29 30,6%
Resultado Bruto 98,95 90,43 78,03 123,77 58,6%
Resultado Operacional (EBIT) 22,32 6,53 -2,35 48,73 -
Resultado Antes dos Tributos s/ o lucro 25,83 8,77 -1,76 65,23 -
EBITDA 32,05 16,17 8,30 61,00 635,0%
Lucro Liquido 20,39 7,52 -5,60 63,08 -
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ANEXO 2: INDICADORES DE DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO: DAE

S.A. - AGUA E ESGOTO

Elaborados e calculados pela Austin Rating a partir das Demonstracdes Financeiras auditadas pela Russel Bedford GM

Auditores Independentes S/S, e extraidos do sistema AustinCredit.

Indicador

Estrutura de Capital Dez/19 Dez/20 Dez/21 Dez/22 Padréo do

segmento
Capitalizacéo (%) 78,6 76,1 72,3 75,1 50,5
Endividamento (%) 27,3 31,4 38,4 33,2 97,5
Endividamento Oneroso (%) 5,0 8,4 13,4 12,0 55,0
Recursos Préprios em Giro (%) 37,1 13,6 -30,6 17,0 -1,4

Indicador

Solvéncia Financeira Dez/19 Dez/20 Dez/21 Dez/22 Padréo do

segmento
Liguidez Geral 15 1,1 0,8 1,2 1,0
Liguidez Corrente 2,9 2,1 1,9 2,5 1,7
Prazo Médio Renovacao de Estoque (Dias) 23,0 25,0 25,0 22,0 8,0
Prazo Médio Recebimento de Vendas (Dias) 70,0 67,0 74,0 68,0 60,0
Ciclo Operacional (Dias) 93,0 93,0 99,0 89,0 69,0
Solvéncia Estatistica 16,1 16,0 15,2 15,4 6,7

Indicador

Custos Dez/19 Dez/20 Dez/21 Dez/22 Padréo do

segmento
Participacdo das Despesas Financeiras (%) 0,9 0,8 1,4 1,3 4,7
Eficiéncia dos Custos das Vendas (%) 63,7 67,2 73,6 67,9 62,6
Eficiéncia das Despesas Operacionais (%) 29,0 30,9 30,0 27,3 18,3

Indicador

Resultados Dez/19 Dez/20 Dez/21 Dez/22 Padréo do

segmento
Rentabilidade do PL (%) 7,1 2,6 -1,9 17,9 7,5
Rentabilidade da Atividade (%) 8,2 1,9 -3,4 5,4 11,7
Rentabilidade do Ativo (%) 5,6 1,9 -1,4 13,5 3,1
Retorno Sobre Participacdes (%) - - - - 7,8
Margem Operacional (%) 9,5 3,2 -0,6 16,9 9,1
Margem EBITDA (%) 11,8 5,9 2,8 15,8 21,7
Margem Liquida (%) 7,5 2,7 -1,9 16,4 6,5
Giro do Ativo (vezes) 0,7 0,7 0,7 0,8 0,4

Indicador

Capacidade de Pagamento Dez/19 Dez/20 Dez/21 Dez/22 Padréo do

segmento
EBITDA / Despesas Financeiras (vezes) 13,8 7,5 2,0 12,2 4,6
Divida Onerosa / EBITDA (vezes) 0,5 1,5 4,7 0,7 2,2
(Divida Onerosa - Caixa) / EBITDA (vezes) 0,4 1,5 4,5 0,7 1,0
EBIT / Despesas Financeiras (vezes) 9,6 3,0 - 9,7 3,4
EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas (vezes) - - - - 4,8
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INFORMAGCOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

O Comité de Classificagcao de Risco que decidiu pela atribui¢cdo do rating corporativo da DAE S.A. se reuniu, via teleconferéncia, no dia 31
de maio de 2023, compondo-se dos seguintes membros: Alex Agostini (Analista Sénior), Pablo Mantovani (Analista Sénior) e Luis
Santacreu (Analista Sénior). As decisdes desse Comité estao registradas na Ata n° 20230531-1

A presente classificacdo atribuida estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Empresas - Corporativos”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagdo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes corporativas, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito corporativo.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitages, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag8es provenientes da DAE
S.A. Agua e Esgoto e informagbes publicas provenientes do website: https://daejundiai.com.br/transparencia/ .

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente agdo de rating. Dentre as informagdes
utilizadas para esta andlise, destacam-se: Balangos Patrimoniais Auditados das partes; Aberturas dos dados financeiros; descri¢cGes dos
Conselhos e Diretoria Executiva; dentre outras.

A classificacdo sera revisada e atualizada, pelo menos, anualmente. No entanto, poderdo ser realizadas agdes de rating a qualquer
tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Resolugdo CVM N° 9/2020.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servico de classificacdo de risco corporativo para a DAE S.A. Agua e Esgoto, nem sequer para qualquer outra parte
relacionada a esta Emiss&o nos ultimos 12 meses.

O servico de classificacéo de risco foi solicitado pela empresa avaliada. Desse modo, houve compensacéo financeira pela prestagdo do
servico.

A classificagéo foi comunicada ao Contratante, via e-mail, em 19 de maio de 2023. N&o foram realizadas alteragBes relevantes no
contetdo deste, nem, tampouco, na classificagdo atribuida inicialmente em razdo dos comentérios e observacdes realizados pelo
contratante.

Este documento é um relatério de classificagéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 15 da Resolugdo CVM
N° 9/2020.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO POSSIVEL ATESTAR
A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificacdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a emissédo de uma classificacédo, sendo tais
informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo confidencial, séo analisadas na forma como sé&o recebidas e,
eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para que néo haja alteragéo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os
cuidados na obtencéo, cruzamento e compilacdo da informagdo para efeitos da analise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A
Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informag&o para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que
possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating néo faz a auditoria de tais informa¢des e nem sempre pode realizar a verificagdo
ou confirmagao das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM OPINIOES
SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES, ACONSELHAMENTOS OU
RECOMENDAGCOES DE COMPRA, MANUTENGCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatério,
constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas obriga¢des totais e/ou especificas, sendo tal
julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as
definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser
considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinacdo de uma classificacdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestao ou recomendacéo de investimento, manutencéo ou desinvestimento. A Austin Rating n&o presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN
RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS,
ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus relatérios de
classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposigdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se concretizar (tornarem-se fatos).
Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢bes nao
previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICA(;C)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO EMITIDAS. A Austin
Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando revisdes com o menor intervalo de
tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as
informacoes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificacdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada
classificagdo de risco ndo afetem ou afetaréo a classificacéo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percep¢do do Comité de Classificagéo de Risco dessa
agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emisséo de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERA(;@ES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO DE
VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodolégicos da Austin Rating
para o tipo de emissor / emissao classificado. Uma classificacédo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas
e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nao
disponibilizagéo de informac@es suficientes para realizagéo de referida analise e emiss&o do rating.

AS CLASSIFICAGCOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGCOES ATRIBUIDAS POR OUTRAS
AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das agéncias de classificadoras
de risco atuantes sob a jurisdi¢&o local, suas classificagfes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas defini¢cdes de default e
de recuperacéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE CREDITO, A NAO
SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. Ndo obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e
ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos
riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da anélise e, por isso, ndo séo consideradas na classificagcdo de risco de crédito. Caso
solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer anélises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre
sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

0OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO COMITE DE
CLASSIFICACAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisées sobre classificagdes de risco
de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificacdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos
e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao
disposto no Item | do Artigo 15 da Resolugdo CVM 9/2020, assim como com o objetivo de favorecer a comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings,
exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentéarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes.
N&o obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos,
sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados
neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sédo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados
individualmente por qualquer erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificacéo atribuida.

OS SERVICOS DE CLASSIFICACAO DE RISCO REALIZADOS PELA AUSTIN RATING GERALMENTE SAO CONTRATADOS E REMUNERADOS PELOS EMISSORES E
ESTRUTURADORES. Os valores cobrados por um servigo de classificagéo de risco de crédito emitido pela Austin Rating variam de R$ 5.000 a R$ 100.000 anuais (ou o equivalente em
outras moedas), sendo que a Austin Rating pode cobrar taxas Unicas especiais com desconto quando tratam-se de diversas tranches / séries emitidas por um mesmo ente.

AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUICAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A VENDA DE
ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELAT()RIOS~NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS,
OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO LIMITANDO-SE A,
PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE, QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR
PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E
QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU
WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2020 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS POR
LEIl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU
ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU
MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGCAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER
PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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